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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Cotistas e & Administradora do

FFIE — Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizagdo Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado

(Administrado pela BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -
BB DTVM)

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstra¢des contabeis do FFIE — Fundo Fiscal de Investimentos e Estabiliza¢do
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), que compreendem o
demonstrativo da composigio e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2015 ¢ a
demonstragdo da evolugio do patriménio liquido para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstracdes contibeis

7

A Administragio do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragiio de demonstragdes contébeis livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes contdbeis estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugfio de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes contébeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstra¢des contédbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentagfio das demonstragdes contabeis do Fundo para planejar os procedimentos de
auditoria que sfo apropriados nas circunstincias, mas nfo para fins de expressar uma opinifio sobre
a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequagdio das praticas contébeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragdo do Fundo, bem como a avaliagdo da apresentagio das demonstragSes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida
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Opiniio

Em nossa opinifo, as demonstragdes contabeis anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do FFIE — Fundo Fiscal de
Investimentos e Estabilizagio Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado em 31 de
dezembro de 2015 e o desempenho das suas operagbes para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
regulamentados pelas Instrugdes da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, e CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Outros Assuntos
Demonstragdo da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade

Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitir um relatorio sobre as demonstragdes contabeis
anteriormente referidas, tomadas em conjunto. A demonstragdo da evolugéo do valor da cota e da
rentabilidade correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 est4 sendo apresentada
para propiciar informagio suplementar sobre o Fundo. As informagdes contabeis da evolugdo do
valor da cota e da rentabilidade correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente €, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2016

e . e L

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Robert¢p Paulo ml
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 081.401/0-5

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2



DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Més/Ano: 31 de dezembro de 2015

FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO CNPJ: 10.539.257/0001-70

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais)

Posic&o Final
% sobre o
Custo Mercado/ Patriménio
Aplicagoes - especificagdo Tipo Quantidade total Realiza¢3o Liquido
Disponibilidades 1
Operagdes compromissadas:
Titulos publicos federais:
Letra do Tesouro Nacional LTN 32.491 30.209 30.209 1,89
Nota do Tesouro Nacional NTN 22 50 50 -
30.259 1,89
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa:
Titulos publicos federais:
Notas do Tesouro Nacional - série B NTN-B 3.300 9.208 8.558 0,54
Letras do Tesouro Nacional LTN 9.960 8.568 8.322 0,52
Notas do Tesouro Nacional - série F NTN-F 3.830 3.650 3.303 0,21
20.183 1,27
Valores mobiliarios de renda variavel:
Acdes de companhias abertas:
Banco do Brasil S.A (%) ON 105.024.600 2.496.435 1.548.063 96.85
Valores a receber
Outros 2 -
Total do ativo 1.598.508 100,01
Valores a pagar:
Taxa de administragdo 83 0,01
Outros 27 -
110 0,01
Patrimdnio liquido 1.598.398 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 1.598.508 100,01

(*) Empresa ligada
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contéabeis.



DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Administradora: BB Gestiio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio:
Representado por: 2.664.693.538,715040 cotas a R$
Representado por: 2.664.693.538,715040 cotas a R$

Cotas resgatadas no exercicio:
Representado por: 918.452.732,460687 cotas

Variagdo no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado
Composigdo do resuitado do exercicio

Agdes: / Opgoes:
Valorizagéo / (Desvalorizagdo) a prego de mercado
Resultado das negociagdes
Dividendos e Juros de Capital Proprio

Renda fixa e outros titulos e valores mobillarios:
Apropriagao de rendimentos
Valorizagdo a prego de mercado
Resultado nas negociagdes

Demais receitas:
Receitas diversas

Demais despesas:
Remuneragao da administragéo
Servicos contratados pelo Fundo
Auditoria e custddia
Taxa de fiscalizagdo
Despesas diversas

Resultado do exercicio
Patriménio liquido no final do exercicio:

Representado por: 1.746.240.806,254350 cotas a R$
Representado por: 2.664.693.538,715040 cotas a R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

1,176623
1,118565

0,915337
1,176623

CNPJ: 10.539.257/0001-70

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2015

3.135.339

(791.547)

(63.453)
2.280.339

(948.372)
369
223.407

(724.596)

90.418
11.870

(59.504)
42.784

1.539

(415)
(755)
(355)

(51)
(92)
(1.668)

E————————E

(681.941)

1.598.398

2014

2.980.633

2.980.633

(69.709)
183.692
113.983

41.203
496

—_ _(4)
41.685

767

(457)
(832)
(392)
(43)
(5)

(1.729)

164.706

3.135.339



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB

DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1

CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 12 de dezembro de 2008 e iniciou suas operagdes em 30 de dezembro
do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de durago, tendo
como objetivo a valorizagao das suas cotas mediante aplicacdo de seus recursos de acordo com 0s
parametros e orientagdes definidos em sua politica de investimento. O Fundo destina-se a receber,
exclusivamente, recursos da Unido, investidor qualificado, assim como definido pela Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM.

As aplicacdes realizadas pelo cotista no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a
diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, 0 mesmo esta sujeito as
oscilacdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 409/2004 e
alteracdes posteriores da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, incluindo as normas do Plano
Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e as demais orientagdes emanadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM.

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 17 de dezembro de 2014 a Instrugdo CVM

555, em substituic&o a CVM 409 tendo os fundos ja em funcionamento nesta data até 30 de junho
de 2016 para se adaptarem as suas disposi¢ées.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagéo das operagbes compromissadas e
dos titulos e valores mobiliarios séo as seguintes:

a - Operag¢des compromissadas

Sao registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento proporcional
auferido com base na taxa de remuneragéo contratada, que € reconhecido no resultado na rubrica
“Receitas diversas”.

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrugc&o CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, os titulos e valores mobiliarios sao

classificados de acordo com a inteng&o de negociagdo da Administradora, em duas categorias
especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB

DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

(i) Titulos para negociagdo - incluem aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa. S3o contabilizados pelo valor de mercado, cujos ganhos e
perdas realizados e nao realizados, derivados desses titulos, s&o reconhecidos no resultado do
exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agdes ndo
resgatdveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira de manté-los ate o
vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigbes:

e Que o Fundo seja destinado, exclusivamente, a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores
qualificados, estes ultimos definidos como tal pela regulamentacéo editada pela CVM
relativa aos fundos de investimento;

e Que o cotista declare, formalmente, por meio de um termo de ades&o ao Regulamento do

Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

b.1 - Valores mobiliarios de renda variavel

Ac¢bes de companhias abertas

As acgles sdo registradas pelo custo de aquisi¢do, incluindo corretagens € emolumentos, e séo
avaliadas diariamente pela cotacdo de fechamento do uitimo dia em que foram negociadas na

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA S.A.%).

O resultado apurado nas negociagdes a vista de acdes é reconhecido na data da realizagéo das
operagdes.

As bonificagbes recebidas em acgles s&o registradas quando consideradas “ex-direito” na
BM&FBOVESPA S.A. apenas quantitativamente, sem modificagdo do valor da aplicag&o.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio séo reconhecidos como receita na ocasido em que
os valores mobilidrios correspondentes s&do considerados como “ex-direito” na BM&FBOVESPA S.A.



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB
DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

4 COMPOSICAO DOS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos abaixo as informagdes referentes a carteira do Fundo, em 31 de dezembro de 2015,
bem como sua forma de classificagéo:

Vencimento (em dias)

Custo Valor de Acima Sem
Descrigao atualizado mercado Até 365 de 365 vencimento
Titulos para negociagao:
LTN 8.568 8.322 4570 3.752 -
NTN-B 9.208 8.558 935 7.623 -
NTN-F 3.650 3.303 B 3.303 -
Acdes 2.496.435 1.548.063 - - 1.548.063
Total 2.517.861 1.568.246 5.505 14.678 1.548.063

5 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode, estrategicamente, efetuar operagdes com derivativos com o objetivo exclusivo de
proteger sua carteira. Tais operagées, apesar do objetivo com que s&o realizadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seu cotista.

Nao foram realizadas operagdes em mercado de instrumentos financeiros derivativos durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

6 GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compdem a carteira do Fundo est&o, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes
de precos/cotagtes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode acarretar perda
patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada Fundo, a Administradora possui em
sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando a politica de
segregacéo entre a gestdo dos portfolios e a gestdo de risco, esta Geréncia Executiva responde
diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma resumida, as responsabilidades
desta Geréncia, em relagao aos riscos de mercado e liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de liquidez,

e Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar, monitorar e
controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestao dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de Investimento;

e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB

DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentagéo e autorregulagao referente a gestio dos
riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco (Value-at-Risk - VaR)
calculado por meio da metodologia de simulagédo histérica, com a finalidade de estimar a perda
potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.
Complementarmente, s&o elaborados cendrios de estresse, objetivando avaliar a carteira sob
condigbes extremas de mercado, tais como crises e choques econémicos. N&o obstante o calculo
destas métricas para todos os fundos, em casos particulares s&o utilizadas também outras métricas
visando um melhor monitoramento deste risco.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.
REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administrac@o é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a razdo de 0,04%
ao ano e paga mensalmente. O percentual anteriormente citado inclui o servico de administragéo e
a remuneragdo pela prestagdo dos servicos contratados pelo Fundo relacionados em nota
explicativa n® 8, itens | a lll.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administrag&o cobrada ao Fundo durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, no montante de R$1.170 (2014: R$1.289), esta
registrada nas rubricas “Remuneracdo da administracdo”. R$415 (2014: R$457) e “Servicos
contratados pelo Fundo”: R$755 (2014: R$832).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a taxa de administracdo cobrada ao Fundo
representa 0,04% (2014: 0,04%) do patriménio liquido médio do exercicio.

RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

I.  Gestao: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM)
Il. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.

. Distribuigo / Registro escritural das cotas / Tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB

DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)
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EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

S&o efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelos investidores em favor do Fundo, desde que observado o horario acordado
entre a Administradora e os cotistas.

B - RESGATES

S&o efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do dia do recebimento dos pedidos dos
cotistas, desde que observado o horario acordado entre a Administradora e os cotistas.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alterag&o do tratamento tributério do Fundo ou do conjunto do cotista, em prejuizo deste ultimo, a
Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para realizagdo de resgates, sendo
obrigatoria a convocagéo de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util, para deliberar, no
prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas; (ii) reabertura ou
manutengéo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em
titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidacéo do Fundo

DISTRIBUICAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas s&o incorporados a posi¢&o do cotista diariamente.

TRIBUTACAO

Em razao da natureza juridica do cotista, ndo ha reten¢édo de Imposto de Renda na Fonte - IRF nem
de Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF.

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES
A Administradora disponibiliza as seguintes informagdes ao cotista:
e Extrato do Fundo - mensalmente, via correio, exceto aos cotistas que se manifestarem

contrarios ao recebimento.

e Rentabilidade, valor e composicdo da carteira - mensalmente, nas agéncias do Banco do Brasil
e no endereco eletrdnico www.bb.com.br, até dez dias ap6s o encerramento do més;

e Valor da cota e do patriménio liquido - diariamente, no enderego eletrénico www.bb.com.br;

¢ Demonstragdes contabeis - até 90 (noventa) dias, contados a partir da data do encerramento do
exercicio social.



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
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RENTABILIDADE DO FUNDO

O patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo, no
encerramento dos Gltimos dois exercicios, s@o demonstrados como se segue:

Patriménio Valor Rentabilidade
Exercicios findos em liquido médio da cota (%)

31/12/2015 2.940.963 0,915337 (22,21)
31/12/2014 3.209.063 1,176623 519

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operagdes compromissadas séo custodiados no
Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia - SELIC.

Os valores mobiliarios de renda variavel sdo custodiados na BM&FBOVESPA S.A.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O direito de voto do Fundo em assembleias gerais das empresas nas quais o mesmo detenha ativo
financeiro sera exercido pela Administradora do Fundo ou por seu representante legalmente
constituido sempre que identificada a necessidade de presenga para resguardo dos interesses do
cotista.

DEMANDAS JUDICIAIS
Nao houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, agbes trabalhistas e quaisquer outros processos,

bem como qualquer outro fato que possa ser considerado como contingéncia na esfera judicial e/ou
administrativa.
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FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
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(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

17 TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2015, o Fundo possuia um saldo em conta corrente, no montante de R$1,
com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, além da taxa de administragéo divulgada na nota 7, foram
efetuadas as seguintes transagbes com a instituicdo administradora, gestora ou parte a elas

relacionada:
OPERAGOES COMPROMISSADAS DOADAS
Operacdes compromissadas | y/o1,me medio diario/ .
R realizadas com partes . : i Taxa Média contratada/

Més/Ano relacionadas/ toFt)al de Patnmémoﬂr::]%c(i)lo diarioldo Taxa SELIC

operagdes compromissadas
01/2015 1,000000 0,008844 0,999700
02/2015 1,000000 0,000590 0,995758
03/2015 1,000000 0,001412 0,998174
04/2015 1,000000 0,003032 0,999239
05/2015 1,000000 0,000699 0,996786
06/2015 1,000000 0,001619 0,998495
07/2015 1,000000 0,012669 0,999807
08/2015 1,000000 0,000531 0,995014
09/2015 1,000000 0,003964 0,999252
10/2015 1,000000 0,013259 0,999777
11/2015 1,000000 0,000961 0,997061
12/2015 1,000000 0,002120 0,998459

Em 31 de dezembro de 2015, o Fundo possuia um saldo de operagdes compromissadas doadas,
no montante de R$30.259 com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram efetuadas aplicacdes no
montante total de R$3.096.941, que geraram um ganho de R$1.523.

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
Operagdes definitivas de
compra e venda de titulos = Prego praticado/prego
Més/Ano pL'JincF:)s federais realizadas ) ax%uomn%n%éé%%ﬂg:%/do ( r$1é§io do dia Fz) ’
com partes_ re|acuqn§_das/ total Iy ponderado pelo volume
de operagdes definitivas com (*) ANBIMA
titulos publicos federais
01/2015 1,000000 0,001034 0,998134
02/2015 1,000000 0,000082 1,002080
03/2015 1,000000 0,000150 1,004810
04/2015 1,000000 0,001102 0,995564
05/2015 1,000000 0,000242 1,000046
06/2015 1,000000 0,000621 1,001911
07/2015 1,000000 0,002497 1,000684
08/2015 1,000000 0,000086 1,000898
09/2015 1,000000 0,000273 1,002102
10/2015 1,000000 0,001260 1,001699
11/2015 1,000000 0,000351 0,989090
12/2015 0,020904 0,000357 0,999588
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18

Em 31 de dezembro de 2015, o Fundo possuia um saldo de titulos publicos federais, comprados do
Banco do Brasil S.A. no montante de R$20.183. No exercicio, foram efetuadas compras no
montante total de R$520.749, que geraram um resultado de R$2.944.

OPERAGOES DE VENDA DE AGOES

Parte relacionada: Banco do Brasil S.A.

Natureza do relacionamento: Administradora do Fundo e empresa sob controle comum

Total de operag¢bes de venda de
acbes de emissdo de parte
relacionada / Patriménio liquido

Total de operacdes de venda de a¢des de
Més/Ano emissao de parte relacionada/Total de
operagdes de venda de agdes

médio mensal
06/2015 1,000000 0,007402
07/2015 1,000000 0,034619

Em 31 de dezembro de 2015, o Fundo possuia um saldo de agdes ordinarias de emissdo do Banco
do Brasil S/A, no montante de R$1.548.063. No exercicio, foram efetuadas vendas no montante
total de R$134.085, que geraram uma perda de R$948.003.

OPERAGOES DE CORRETAGEM COM COMPRA E VENDA DE AGOES

Parte relacionada: Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Natureza do relacionamento: Administradora do Fundo e Corretora sob controle comum

. . Corretagem liquida com partes
Més/Ano gemeiagem [[quidarcom partes relacionadas relacionadas / Corretagem liquida no
(em reais) més
07/2015 2.164,10 0,047419

As transacBes com a instituicho administradora, gestora ou parte a elas relacionada foram
realizadas de acordo com as condigdes e termos acima resumidos.

OUTRAS INFORMAGOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabaiho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.
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19 INFORMAGOES ADICIONAIS

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 17 de dezembro de 2014 a Instrugdo CVM
555, que dispde sobre a constituigdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgacédo de
informagdes dos fundos de investimento, em substituicdo a Instrugcdo CVM 409. As alteragdes
introduzidas pela nova instrugdo entraram em vigor a partir de 1° de outubro de 2015, tendo os
fundos ja em funcionamento nesta data até 30 de junho de 2016 para se adaptarem as suas
disposicdes. O Fundo se encontra em processo de adaptagdo aos novos requerimentos da CVM
555. Segundo a andlise da Administrac2o, tais alteragdes n&o produzirdo impactos no patriménio
liquido do Fundo.

Carlos José da Costa André
Diretor Executivo

Roberto Carlos da Silva Reis Fontes
Contador
CRC RJ - 091.161/0-0

BB Gestdo de Racursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj 42 - Cerqusira Cesar - Sdo Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 21494310

e-mail: bbdtvm@bb.com br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropalitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www bb.com,br
Demais localidades: 0800 729 0001 Quvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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DEMONSTRAGAQ DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Data: 31 de dezembro de 2015

FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Administradora: BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A . - BB DTVM

RENTABILIDADE EM %
DATA VALOR DA COTA FUNDO
MENSAL ACUMULADA

30/01/15 1,051809 (10,61) (10,61)
27/02/15 1,183426 12,51 0,58
31/03/15 1,165178 (1,54) (0,97)
30/04/15 1,322626 13,51 12,41
29/05/15 1,184727 (10,43) 0,69
30/06/15 1,260745 6,42 7.15
31/07/15 1,173441 (6,92) (0,27)
31/08/15 1,007579 (14,13) (14,37)
30/09/15 0,912217 (9,46) (22,47)
30/10/15 0,947738 3.89 (19,45)
30/11/15 0,969852 2,33 (17,57)
31/12/15 0,915337 (5,62) (22,21)

Informacdes Complementares (em R$ mil):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo: 30 de dezembro de 2008

ANEXO

CNPJ: 10.539.257/0001-70

CNPJ: 30.822.936/0001-69

- Patriménio liquido médio mensal dos Ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constitui¢do,

se mais recente:

01/2016 02/2015 03/2015 04/2015 05/2015 06/2015
2.989.499 3.045.967 3.034.362 3.361.992 3.441.628 3.223.530
07/2015 08/2015 09/2015 1012015 1112015 122015
3.183.937 2.869.269 2.560.722 2.585.078 2.715.195 2.330.026

- Taxa de administragio paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 1.170

O Fundo destina-se a aplicar seus recursos buscando a valorizagao de suas cotas mediante aplicagéo de seus recursos de
acordo com os parametros e orientagdes definidos em sua politica de investimento.

As aplicagbes realizadas pelo cotista no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ndo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, 0 mesmo esta sujeito as oscilagées de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.



